Emisor:

Tipo de Valor:

Patrimonio del Fideicomiso:

Fideicomitente:
Fideicomisarios:

Clave de Pizarra:
Denominacion:

Monto de la Emision:
Namero de Titulos:

Valor Nominal de los CBs:
Plazo Legal:

Amortizacion de Principal:

Amortizacion Anticipada:

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Emision:
Tasa de Interés

Tasa de Referencia:
Pago de Intereses:
Garantia:

Calificacion:
Representante Comun:

Intermediarios Colocadores
Conjuntos:

MEMORANDUM DE VENTA
Gobierno del Distrito Federal (GDF)
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios (“CBs”)

|. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria

Certificados Bursatiles Fiduciarios (Tipo Valor 95)

Los derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de Crédito
Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander
Los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

GDFCB 12

Moneda Nacional

Hasta MXN$2,500 millones

Hasta 25,000,000 (veinticinco millones) de titulos

$100 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno

15 afios

Un solo pago en la Fecha de Vencimiento de la Emision

Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente
[28] de noviembre de 2012*

[30] de noviembre de 2012*

Tasa Fija

MBONO 2027

Cada 182 dias

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica

Aaa.mx por Moody’s y AAA(mex) por Fitch
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero

FBANORTE

*Sujeto a autorizacion por parte de las autoridades competentes y a las condiciones de mercado prevalecientes al momento de la_emisién
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Il. MECANISMO DE COLOCACION

Clave de Pizarra: GDFCB 12

Modalidad: Construccion de Libro y asignacion discrecional a Tasa Unica

Fecha de Publicacién del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Cierre de Libro: [28] de noviembre de 2012*

[27] de noviembre de 2012*

Fecha de Registro en la BMV: [30] de noviembre de 2012*
Fecha de Liquidacion: [30] de noviembre de 2012*

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién con Fines Informativos:

Fecha de Vencimiento: [29] de noviembre de 2027*
Tasa de Referencia: MBONO 2027

[29] de noviembre de 2012*

Horario de Recepcion de Ordenes: A partir de las [9:00] hrs.

Monto de la Emisién: Hasta MXN$2,500 millones

Cada postura deberd componerse de tasa y el monto debera ser solicitado en Pesos o por

Ordenes: > = ’ . PO
porcentaje de emision. Las érdenes de compra seran de caracter irrevocable.

Monto Minimo de cada Orden: MXN$100,000.00 (Cien Mil Pesos 00/100 M.N)

NamerordedecimalesidecadaOrden  mva (eI X ey PIE

WIETelS Sl o=l s i le=sr - En mdltiplos de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N)

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos
por inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en
derecho. Los Certificados Burséatiles seran asignados a tasa Unica, a discrecion del Emisor
y de los Intermediarios Colocadores Conjuntos.

5269-1815, 5269-8794, 5269-8792 en Santander y

5261-4823, 5261-4826, 5261-4733 en Banorte Ixe

Modalidad de Asignacion:

Recepcion de Ordenes:

*Sujeto a autorizacion por parte de las autoridades competentes y las condiciones de mercado prevalecientes al momento de la Emision

ESTE MEMORANDUM DE VENTA ES INFORMATIVO POR LO QUE DEBERA DE COMPLEMENTARSE CONSULTANDO EL PROSPECTO CORRESPONDIENTE
EN LA PAGINA DE LA BMV.
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& Santander

lll. LISTA DE CONTACTOS

DEBT CAPITAL MARKETS

OcTAvIO CALVO

NATHAN MOUSSAN

MARIA EUGENIA DELGADILLO
LORENZO DONINI FERRETTI
ROBERTO BAENA

NORA PERAZA

Luis ARMANDO ALVAREZ
MARCO TOGNOLA
DOMINGO DiAZ NORIEGA
EUGENIO OLHOVICH
JUAN ANTONIO SOTRES

+52 (55) 5269 1812
+52 (55) 5257 8316
+52 (55) 5269 1820
+52 (55) 5261 7357
+52 (55) 5257 8047
+52 (55) 5269 1815

+52 (55) 5269 8838
+52 (55) 5269 8794
+52 (55) 5269 8797
+52 (55) 5269 8787
+52 (55) 5269 8792

ojcalvo@santander.com.mx
nmoussan@santander.com.mx
mdelgadillo@santander.com.mx
Idonini@santander.com.mx
rbaena@santander.com.mx

nsperaza@santander.com.mx

DISTRIBUCION Y VENTAS

lalvarezr@ santander.com.mx
mtognola@ santander.com.mx

ddiazn@ santander.com.mx
eolhovich@santander.com.mx

jsotres@ santander.com.mx

<» BANORTE

DEBT CAPITAL MARKETS

GERARDO TIETZSCH
ALEJANDRO OSORIO

JOAQUIN MuNoOz DE COTE

ALEJANDRO ALVAREZ
JUAN PABLO RIVAS

JUDITH VERDEJO

ENRIQUE GARZA

GERARDO Diaz

MA. DOLORES ORVANANOS

+52 (55) 5268 9847
+52 (55) 5268 9842
+52 (55) 5004 1023

+52 (55) 5261 4823
+52 (55) 5261 4733
+52 (55) 5261 4820
+52 (55) 1103 4080
+52 (55) 1103 4081
+52 (55) 5261 4826

gtietzsch@ixe.com.mx
aosorio@ixe.com.mx

joaquin.munoz@ixe.com.mx

DISTRIBUCION Y VENTAS

alejandro.alvarez@banorte.com
jprivas@ixe.com.mx
jverdejo@ixe.com.mx
enrique.garza.segovia@banorte.com
gerardo.diaz@banorte.com

morvananos@ixe.com.mx
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Economia urbana
global: 82 ciudad
mas rica del
mundo

en términos de PIB*

Primer lugaren
Competitividad
(Instituto Mexicano de
Competitividad, 2011)

#1 en Inversion
Extranjera
Directa* a nivel
Nacional, 2007 - 2010

IV. PRINCIPALES CONSIDERACIONES DE INVERSION

Finanzas publicas sanas:
Politica de endeudamiento responsable

¥ Ciudad

g
Capital en PHovimients

MEMORANDUM DE VENTA

Equilibrio
presupuestario:

1 lugar  nacional en
recaudacién

(57% son ingresos locales)

Centro econémico de
México:
19% del PIB nacional,

mas de 4 millones de
personas econdémicamente
activas

1 lugar nacional en
inversion en obra
publica

con alto impacto econémico
y social
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V. FINANZAS PUBLICAS RESPONSABLES

e Ingresos propios en su mejor nivel

o Larecaudacion local alcanzé al 2do trimestre 2012, el nivel mas alto en términos reales, de los Ultimos 6 afios.

o La recaudacion federal participable continda creciendo en términos reales, a pesar del impacto desfavorable
derivado del cambio en las féormulas de distribucion de las participaciones en ingresos federales, vigentes a
partir de 2008.

Principales Contribuciones Ingresos Propios GDF
(nominal en millones de pesos y variacion real porcentual %)

Ingresos Federales GDF

(nominal en millones de pesos y variacion real porcentual %)

Acumulado Enero - Junio Acumulado Enero —Junio
+10.3%
8,000 +14.9% 30,000 1 +6.7%
7,000
25,000 -
6,000
20,000 -
5,000
-16.49
4,000 15,000 - 16.4%
3,000
10,000 -
2,000
5,000 -
1,000

Predial Nominas ISAI Agua Control Participaciones Ingresos Transferencias del Gobierno
Vehicula Federales Federal
m2011 2012 m2011 2012

e Gestion eficiente de los recursos financieros

o Las politicas implementadas por la actual administracién han derivado en una mejor recaudacion:
= Oferta de facilidades de pago.
=  Simplificacién de procesos administrativos.
* Mejora en atencion al contribuyente.

Finanzas Publicas 2007 2011

Ingresos Propios / Ingresos Totales (%) 40.2 39.0
Fortaleza Recaudatoria (%) 45.1 46.4
Gasto Operacional / IFOs (%) 81.2 69.6
Inversion Total / Gasto Total (%) 24.8 20.8
Inversion Total per cépita ($) 2,849.8 3,019
Ahorro interno (mdp, $) 15,754 33,614
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e Bajo nivel de endeudamiento

o Lagestion de los recursos del GDF se ha traducido en una menor relacién del saldo de la deuda con respecto a

variables como el PIB, los Ingresos Propios y los Ingresos Totales del GDF.

Deuda-Ingresos propios-Ingresos totales-PIB

2001-2011

140% r 3.5%
120% r 3.0%
100% r25%
80% r2.0%
60% r 15%
40% r 1.0%
20% r 05%
0% 0.0%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Deuda/Ingresos Propios Deuda/Ingresos Totales Deuda/PIB

e LaDeuda publica ha decrecido en términos reales

Variacion Real de la Deuda Publica del DF
2001- 2012

12.0%
. 10.5% Administracion de Marcelo Ebrard
10.0% | 9:6% Diciembre 2006 - Septiembre 2012: -2.7%

8.0%
6.0% 5.9%

. 0
4.6%

4.0% 3.1%

2.0%
0.7%

0.0%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011  2012*
-2.0% -0.4%

-2.6% -2.9%

-4.0% -3.4% 3.7%

-6.0% -5.2%

-8.0%
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e Finanzas publicas responsables

o En 2007 el GDF aprovechd las condiciones favorables del mercado bursatil para conseguir un refinanciamiento
de su deuda:
* Racionalizacion Juridica: Numero de contratos de 53 a 13
= Incremento Significativo en Plazo: El vencimiento promedio ponderado de 8 a 29 afios
= Optimizacion de Tasas: Tasa de interés promedio ponderada de 10.36% a 9.38%

Gobierno del Distrito Federal
Curva de Amortizacion

5,000.0 1 (Millones de pesos)

4,000.0 4
3,000.0 A
2,000.0 A

1,000.0

—

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034 2036 2038 2040 2042 2044 2046
Antes del refinanciamiento —— Despues del refinanciamiento

Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.
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VI. PROYECTOS DE OBRA PUBLICA

e Proyectos afinanciar

o Conlos recursos de la emision, el GDF realizara inversiones en un proyecto de alto impacto para la Ciudad.
o De manera particular se tiene previsto destinar dichos recursos a:

Implementacmn del Sistema Multidisciplinario con:

Sensores,
« Comando,
Infraestructura - Control, .
. + Comunicaciones y Cémputo,
V' Segu ridad - Inteligencia,

Investigacion,
Informacién e Integracién,
Proyecto Bicentenario "Ciudad Segura" (SMS C4i4)

Refinanciamiento El GDF busca mejorar su capacidad de pago e incrementar
de pasivos disponibilidades
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VII. ESTRUCTURA DE LA EMISION

1. Contrato
- e e GrupoBMV
de Crédito

Indeval / BMV

| | T T

S 4. Cesidn de 2 i
(1)
2. Derivacién de Fondos Derechosde 8. Pago por Titﬁllozejpggrct;%ggén
Crédito Cesion de CBs
\’ | |
EVERCORE | Casa DE Certificados & Santander
Ciu DivisioN FIDUCIARIA olsa | SBANORTE [@ €]
s GDF
Copitl on Piminicat

<« ! Intermediarios

Fiduciario Emisor Colocadores

7. Recursos
| ‘ de la Emisién

CBs
> Publico
Inversionista
%
Recursos
Representante
Comun

)

3. Participaciones Fideicomitidas 10. Pagos
\I/ durante la vida

de la Emision

9. Pagos
/ Fideicomiso Conforme al
Maestro Contrato de
Apertura de

Crédito

(1) El Gobierno Federal en este acto se obliga a derivar al GDF los recursos provenientes de las Disposicion de Crédito que el GDF lleve a cabo, para lo cual el Gobierno Federal autoriza e instruye a Santander, en su

calidad de acreditante, para que entregue al GDF en calidad de derivacion de fondos, los recursos provenientes de la Disposicion de Crédito.
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SALVEDADES

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por
los “Intermediarios Colocadores”, con datos proporcionados por el fideicomitente y la emisora con la finalidad de proporcionar informacion
general a la fecha de emision del documento y estén sujetas a cambio sin previo aviso. Ni el Fideicomitente, ni los Intermediarios Colocadores
asumen compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.

Los Intermediarios Colocadores no asumen responsabilidad alguna por el contenido y alcance de este documento. Los clientes o publico
inversionista no deben tomar ninguna decisién basandose en la informacién aqui contenida, las personas que pretendan realizar una inversion
deberan ser asesoradas por un profesional.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripciéon de valores o de otros
instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de ningin
tipo.

El contenido del presente documento se basa en informaciones que se estiman disponibles para el publico, obtenidas de fuentes que se
consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por los Intermediarios Colocadores, el
Fideicomitente ni el Emisor, por lo que no se ofrece ninguna garantia, expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccién. Ni
los Intermediarios Colocadores, ni el Fideicomitente, ni el Emisor asumen responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que
pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido.

El inversionista debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no
garantizan la evolucioén o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra
del interés del inversionista e incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial.

El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se
refiere, pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversién, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que no han sido
tomadas en consideracién para la elaboracién del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

Los Intermediarios Colocadores, asi como sus respectivos directores o empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de los valores o
instrumentos a los que se refiere el presente documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden
negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia 0 ajena, proporcionar servicios de asesoramiento u otros servicios al emisor de
dichos valores o instrumentos, a empresas relacionadas con los mismos 0 a sus accionistas, directivos o empleados y pueden tener intereses o
llevar a cabo cualesquiera transacciones en dichos valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con caracter previo o
posterior a la publicacién del presente documento, en la medida permitida por la ley aplicable. Los Intermediarios Colocadores, tienen o pueden
tener relaciones de negocio, incluso de caracter comercial y de banca de inversiones, con la compaiiia objeto del presente documento.

Los empleados de los departamentos de ventas u otros departamentos de los Intermediarios Colocadores pueden proporcionar comentarios de
mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente
documento, asimismo los Intermediarios Colocadores pueden adoptar decisiones de inversién por cuenta propia que sean inconsistentes con las
recomendaciones contenidas en el presente documento, y mas aun no estan obligados a adoptar dichas decisiones de inversién a favor de sus
clientes, ni a aplicar sus recomendaciones a los contratos de intermediacién bursatil de dichos clientes, sin importar si el manejo de los mismos
es discrecional o no discrecional.

Ninguna parte de este documento puede ser (i) copiada, fotocopiada o duplicada en ningiin modo, forma o medio, (ii) redistribuida, retransmitida,
o (iii) citada, sin el permiso previo por escrito de los Intermediarios Colocadores. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o
transmitirse a aquellos paises (0 personas o entidades de los mismos) en los que su distribuciéon pudiera estar prohibida por la normativa
aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podréa constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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